I1ZYS

Onsegélyez6 pénztar

IZYS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar

Befektetési Politika

Hatalyos: 2025. november 19.



Tartalomjegyzék

1. ARAIANOS @IAPEIVEK ...ttt 3
2. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és maédositasanak feltételei.......... 4
3. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenbrzés.................coooeee. 5
3.1. A befektetésekeért felelés vezetbje, alkalmazottai...........ccooeveiiiiiiiiiii, 5
3.2, Az IgAzgatOtanACS .......coviiiiiii i aaaaa 5
3.3.  Vagyonkezeléssel megbizott alkalmazott...............coevvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 5
3.3.1. Vagyonkezel6 alkalmazott kivalasztasa............cccccvvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 6
3.3.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei............ccccccceeeiiiiinnnnnnnnn. 6
3.3.3. Vagyonkezelés ellatasaval megbizott alkalmazott feladatai............................ 6

3.4, LEtKEZEIO ...cooeeeeieiiiiiiieiieeeeeee e 6
3.4.1. A letétkezeld Kivalasztasa ... 6
3.4.2. Letétkezel6 megbizasanak altalanos feltételei:...........ccccooveeeeiiiiiiiinns 7
3.4.3. LetétkezelGvel kotendd szerz6dés szabalyai............eveveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaes 7
3.4.4. LetétkezelS feladatai ...........oooiieiiiiiiiiii 7

3.5.  Konyvvizsgalo feladata és hatdskore ... 8
3.6. A befektetési szolgaltaté (kereskedési partner) feladata és hataskére ................... 8
4. Befektetési stratégia szabalyai ...........ccovvviiiiiiiiiiii 8
41. Referenciaportfolié és index alkalmazasa, kockazatok..............ccccccoooiiiiiiinn, 8
5. Ingatlanstratégia.........ooooorii i 10
6. Kiegeészitld rendelkezZESEK. ........oouiieiii e 10
6.1.  Egy kibocsatoé altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok................. 10
6.2. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyoK.............cceevvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnne. 11
7. ZArorendelKEZESEK .......ccooi i 11



1.

Altalanos alapelvek

A Pénztar mikodésének alapvetd célija, hogy tagjai szamara a leheté legnagyobb,
legmagasabb szint(i szolgaltatast tudja biztositani. Ennek a legfontosabb tevékenységnek van
alarendelve a vagyonkezelés, melyet a Pénztar sajat alkalmazottal végeztet.

A vagyonkezelés soran a Pénztar a befektetések biztonsagat tekinti els6dlegesnek. A
biztonsagra térekvés megmutatkozik abban is, hogy a Pénztar megbizhaté,
szakképzett személy(eke)t alkalmaz a vagyonkezel6i feladatok ellatasara, valamint a
letétkezel6i feladatok ellatasaval megbizhaté banki partnert biz meg. A biztonsagra
torekvés és az egészség- és dnsegeélyezd peénztarak sajatossagai szem el6tt tartasa
mellett fontos szempont a lehetéség szerinti minél magasabb hozamok elérése.

A Pénztar sajat vagyonkezelést is veégez. A vagyonkezelésbe ki nem helyezett
eszkozeit likviditasi célbdl hazipénztarban, pénzforgalmi szamlan tartja, ami 268/1997.
Kr. 4. § (7) értelmében nem mindsul sajat vagyonkezelési tevékenységnek.

A Pénztar feladata a megfelel6 likviditas biztositasa is, melyet dontéen a sajat
kezelésben [évd lekdtések Utemezésével, szlikség szerint pedig a vagyonkihelyezés,
visszavonas megfeleld Utemezésével iranyit.

Az egészség- és Onsegélyezd pénztarak sajatossagaira tekintettel a Pénztar térekszik
arra, hogy a vagyonra vonatkozéan a 252/2000. Kr. 6.§ (1) szerinti pénzforgalmi
szemléletli negyedéves netté hozamok 6sszege minden negyedévben pozitiv legyen
azzal a sajatossaggal egyutt is, hogy a 252/2000. Kr. 29.§ (5) h) szerint a kapott
kamatokat csokkentd tételként kell kimutatni a kamatozo értékpapir vételaraban lévé
kamat (beszerzéskor elszamolt) 6sszegét.

A vagyonkezelés soran - amennyiben lehetséges, kilonos tekintettel a negyedéves
negativ hozamok elkerllésére - célszerl olyan lejaratu engedélyezett értékpapirokat
vasarolni, mely az el6bbi negyedévenkénti pozitiv hozamkitermelést folyamatosan
eredményezi.

A befektetési formak kivalasztasa soran fontos szempont az, hogy a Pénztar tagjai
egyeéni szamlajukbdl folyamatosan finanszirozzak egészségugyi, illetve dnsegélyezé
tipusu kiadasaikat, ezért a hosszutavu, nehezen mobilizalhaté befektetési formakat
igyekszik a portfolion belll alacsonyabb szinten tartani a Pénztar, mint amit a
jogszabalyok engednek.

A Pénztar pénzforgalmi szemléletli kdnyvelési rendszerben mikdodik. A Pénztar a Fedezeti
portfolié befektetésénél kettds célrendszert kovet:

egyrészt: lehet8ség szerint a megtermelt hozambdl ténylegesen azon Pénztartagok
részeslljenek, akiknek a megtakaritasa adott id6szakban megtermelte a
befektetésekbdl keletkezett hozamokat,

masrészt: a megtermelt hozam a pénzpiaci befektetési lehetéségek fényében lehetdleg
el6re tekintve sem legyen negativ.

Ennek érdekében a portfélié szerkezetének kialakitasa soran lehetéség szerint tekintettel kell
lenni arra, hogy minden hozamfelosztasi ciklusban a portfolié elemei kamatfizetések illetve
lejaratok mellett egyittesen pozitiv befektetési eredményt biztositsanak, a vagyonkezeld
szakmai és piaci ismeretei alapjan térekedjen a portfolidra kialakitott benchmarknak torténé
megfelelés elérésére.



A vagyonkezelés eredményességének mérhetésége érdekében a Pénztar bevezeti a
referencia hozam fogalmat. A szamitas piaci értéken és referencia indexek alapjan torténik.

A befektetési politika kialakitasa az lgazgatotanacs kiemelt feladata. A befektetési politikara a
javaslatot a befektetésekeért felel6s vezet6 (vagyonkezeld alkalmazott) késziti el6.

Az Igazgatotanacs negyedévente attekinti a befektetési politika megvaldsitasanak
eredményeit, ennek keretében beszamoltatja az alkalmazott vagyonkezel6t. Az alkalmazott
vagyonkezel6 részletesen kitér a f6bb stratégiai és taktikai befektetési dontésekre, a
befektetési limitek betartasa mellett - a referencia kitettséghez, referencia sulyokhoz képest -
felvallalt eltérésekre, a referenciahozam és az elért brutté hozam alakulasara. Amennyiben az
elért bruttdé hozam 0,5 % ponttal elmarad a referencia hozamtol, akkor ennek okardl az
alkalmazott vagyonkezel6 rendkivili tajékoztatast ad.

A Letétkezel6t és az alkalmazott vagyonkezel6t az lgazgatétanacs valasztja meg. Csak olyan
Letétkezel6 valaszthatd, aki rendelkezik a szikséges felugyeleti engedéllyel, akinél nem all
fenn Osszeférhetetlenség, megfelel6 befektetési tapasztalattal bir és bizonyitott
vagyonkezelési, befektetési eredményeket tud felmutatni, illetve megfelelé letétkezelbi
gyakorlattal rendelkezik és ezen tulmenben j6 piaci hirnévvel, biztonsagos tulajdonosi
hattérrel, valamint a pénztar méretéhez igazodo kockazatviseld képességgel rendelkezik.

A Letétkezeld és az alkalmazott vagyonkezel6 feladatait az Opt, illetve az énkéntes kdlcsdnds
egészség- és onsegélyez® pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl szolé 268/1997.(XII.
22.) szamu kormanyrendelet alapjan készult Befektetési politika, illetve a Vagyonkezelési
Szabalyzat tartalmazza. A Letétkezelének és az alkalmazott vagyonkezel6nek e jogszabalyok,
illetve a Pénztar szabalyzatdnak megfeleléen kell ellatnia tevékenységét. Az igazgatotanacs
elndkének feladata a Letétkezel6vel és az alkalmazott vagyonkezel6vel kdtend6 szerz6dések
el6készitése.

2, A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak
feltételei

Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

Az |gazgatotanacs a befektetésekért felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elbterjesztését az igazgatotanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési, vagyonkezeléssel megbizott személy szdbeli
kiegészitést tehet.

A befektetési, vagyonkezelési alkalmazott elSterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teliesitmények értékelésére, ezen belll mind a portfolié el6zetesen vart hozamaitdl torténd
eltérések okaira, a piac elemzésére.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkbvetkezé 1 éven belll
varhato fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan a portfoliéra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia varhaté hozamra,
befektetési limitekre.



Az |gazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel iranyelveket és
az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoloit. A befektetési iranyelvekrél
szlletett dontés el6készitése minden esetben indoklassal térténjen, a javaslathoz kapcsolodo
részletes tajékoztatassal.

Az |gazgatotanacs dontését abban az esetben is szukséges rogziteni, ha a Befektetési politika
valtozatlanul hagyasardl sziletett hatarozat.

3. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
- befektetési, vagyonkezelési alkalmazott,
- lgazgatétanacs,
- letétkezel6
- koényvvizsgald
- befektetési szolgaltaté.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekeért felel6s alkalmazottat foglalkoztat. A befektetési, vagyonkezelési
alkalmazott késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az
elmult idészak teljesitményét, kildnds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a megkdtott
uzletek arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottjat a Pénztar igazgatdtanacsa valasztja ki,
akivel munkaveégzésre iranyuld megbizasi szerzédést kot. A kivalasztas soran elsédleges
érdek a szakmai felkészultség.

A Pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottja tevékenységének értékelését a Pénztar
igazgatotanacsanak elndke végzi el, aki szikség esetén beszamol err6l a Pénztar
Igazgatotanacsa részeére.

3.2. Azlgazgatétanacs

A Pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szukséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.3.3.; 3.4.4 pontokban korilirt befektetéseket érinté kérdéskdrdkben.
Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
Ugymenetnek megfeleld eljarast.

3.3. Vagyonkezeléssel megbizott alkalmazott

A Pénztar a 3.3.1. és 3.3.2. pontban korllirtaknak megfeleléen kivalasztott belsd
vagyonkezel6vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.3.3. pontban foglaltak
figyelembe vételével.

A vagyonkezeld teljesitményét az Igazgatotanacs az éves beszamolo keretein bell értékeli.

A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
eléirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Felugyelet rendelkezésére alljanak.



3.3.1. Vagyonkezel6 alkalmazott kivalasztasa
A Pénztar az alkalmazott vagyonkezel6t hosszutavra valasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatosag.

3.3.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei
A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel foglalkozd6 és ahhoz megfelel
végzettséggel, szakmai tapasztalattal rendelkezd személyt bizhat meg.
A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhatdé meg:
a. a pénztari adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok
elvégzésével foglalkoz6 személy,
b. olyan, aki befolyassal rendelkezé tulajdonosa a pénztari adminisztracios és
nyilvantartasi feladatait végzé cégnek, vagy vezeté tisztségviseldje, vagy ezek kozeli
hozzatartozdja, a pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kbzeli hozzatartozdja.

3.3.3. Vagyonkezelés ellatasaval megbizott alkalmazott feladatai

A vagyonkezeld a Pénztar nevében és a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A vagyonkezel6 az lgazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan meghatarozott
vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell az elézetesen
vart hozam elérésére.

A vagyonkezel6 a kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakulasarél negyedévente
beszamolot készit.

A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran az elbterjesztett stratégiahoz
kapcsoldéddan véleményezést kell készitenie.

A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen megszuntetni a limitsértést, és
mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia
kételes a Letétkezeldt, ill. a Pénztar igazgatétanacsanak elndkét.

Az alkalmazott vagyonkezel6 tevékenységét dontéen a referencia hozamhoz képest elért
hozamkilonbdzet mindsiti, ezen tulmenden azonban elvaras a jelentési kotelezettségek
teljesitése, a jogszabalyok, illetve a befektetési politika altal meghatarozott aranyok betartasa,
valamint a rendkivili esetekrél torténd gyors tajékoztatas. A kotelezettsége ezen tulmenden,
amennyiben a piaci folyamatok véleménye szerint azt diktaljak, hogy a pénztar érdeke az
érvényben 1évd befektetési politikatdl eltérne, ugy azonnal értesiti az igazgatdtanacs elndkét
és egyuttal javaslatot tesz a befektetési politika modositasara.

3.4. Letétkezeld

A pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontokban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatdkrél, valamint az A&ltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi
szolgaltatds nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel6i feladatokat,
letétkezelbi szerz6dés alapjan.

3.4.1. A letétkezeld kivalasztasa

A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.



3.4.2. Letétkezel6 megbizasanak altalanos feltételei:

a. A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b. Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.

c. A pénztar és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghalado
kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely
Osszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d. A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezet6 allasu alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozd személy,
aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e. A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyitdé és a vagyonkezeléssel
foglalkoz6é személy nem lehet a pénztar letétkezelbjénél tisztségviseld, vezetd allasu
alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé
szervezeti egyseget iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.4.3. Letétkezel6vel kotendd szerzédés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerz6dést 3 napon belll bejelenti a Fellgyelet felé, az
era.mnb.hu oldalon keresztll a FellUgyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.4.4. Letétkezel6 feladatai

A letétkezeld feladati kiterjednek tobbek kézott a jogszabalyi limitek ellenérzésére, a pénztar
befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint szikség esetben jelentés tételére a
Fellgyelet és a Pénztar Igazgatétanacsa felé is.

A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatdsahoz szikséges mértékben ellenérzi a pénztari
szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkozd megbizasnak megfeleléen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetbleg a
vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy
veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre
vonatkozé jogszabalyi elbirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel6 a
befektetési elbirdsok megseértését észleli, azt legkésdbb a kdvetkezd munkanapon koételes a
Fellgyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatdkat) értesiteni.
A Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban 1évé és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszk6zok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.
A Letétkezeld mindsitésének alapvetd eleme az, hogy a pénztar eszkdzeit biztonsagosan
Orizze, folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgasat, s akadalyozza meg a
jogszabalyokkal ellentétes felhasznalast. A mindsités a Letétkezel6nél is kiterjed a pénztar
szamara szukséges jelentések minéségére, hataridében torténd teljesitésre.



3.5. Konyvvizsgal6 feladata és hataskore

A konyvvizsgald A pénztar kdnyvvizsgaldja a pénztar eszkozeit tartalmazé negyedév végi
letétkezel6i nyilvantartast koteles dsszevetni a pénztar analitikus nyilvantartasaival. Az
egyez8ség vizsgalata a befektetési instrumentumok darabszamara és névértékére vonatkozik.
Egyez6ség hianyaban a kdnyvvizsgald koteles a Pénztart és a Fellgyeletet az eltérésrél az
érintett befektetési eszkd6zdk megjeldlésével - egyidejlileg - irasban tajékoztatni.

3.6. A befektetési szolgaltaté (kereskedési partner) feladata és hataskore

A befektetési szolgaltatdé a befektetési vezetd kérésére ajanlatot ad a kivalasztott
értékpapirokra vonatkozdan és koézremikddik a tranzakcid megkotésében. A befektetési
szolgaltato feladata és hataskore a hatalyos jogszabalyok figyelembe vételével szerz6désben
kerll rogzitésre.

4. Befektetési stratégia szabalyai

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévo, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott

4.1. fejezete tartalmazza.

A jelen fejezet befektetési aranyait beszerzési (konyvszerinti) értéken kell szamitani.

A pénztar alapon belll kildn befektetési portfoliokat nem képez, a pénztartagok
megtakaritasaira (fedezeti alapra), a mikodési alapra és a likviditasi alapra egy-egy portfoliot
képez.

Amennyiben az 1. szamu mellékletben meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyona eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolid aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 30 munkanap alatt helyre kell allitani
a limiteknek megfeleld portfoliot.

4.1. Referenciaportfolié és index alkalmazasa, kockazatok

A tartalékokhoz tartozé befektetési portfolié eszkdzallokacidja, azaz a portfolioba vasarolhato
eszkdzok fajtai és azok minimalis vagy maximalis részaranyai a jelen fejezetben talalhatok.

Equilor Alapkezel6 altal végzett vagyonkezelés

Fedezeti portfolié referencia indexe:

Eszkéz Csoport Min. | Max. |Cél Referencia
index
- , 85% CMAX, 15%
Vagyonkezelt eszk6zok esetén CETOP
Magyar allampapirok 30% 100% 65% CMAX
Magyar és  kulfoldi  vallalati, o o o
hitelintézeti és jegybanki kotvények 0% e 20% CMAX




Eszkéz Csoport Min. Max. cél Referenma
index
Magyar és kozép-kelet- eurdpai
f[ozsdere bevezete"tt ) reszvenyelf 0% 259 15% CETOP
illetve ezen eszkbdzdkbe fektetd
befektetési alapok
Sajat vagyonkezelés
Fedezeti portfolié referencia indexe:
Cel a teljes Referencia
Eszkdz Csoport Min. Max. vagyonra index
vonatkozéan
61% CMAX, 10%
Vagyonkezelt eszk6zok esetén CETOP, 29%
RMAX
LI’kVId befekt’etes (I?:anks;amla 30% 100% 92% CMAX
pénz, Magyar allampapir, betét)
Részvények (magyar és kulfoldi) 0% 25% 0% CETOP
Ingatlanalap 0% 5% 3% CMAX
Ingatlanok 0% 10% 4% RMAX
Mikodési portfolié referencia indexe:
Eszkéz Csoport Min. Max. cél Referenma
index
() 0,
Vagyonkezelt eszk6zok esetén ;(L;"(CMAX’ 60%
LI,kVId befekt’etes (I?:anks;amla 50% 100% 60% CMAX
pénz, Magyar allampapir, betét)
Részvény (magyar és kilfoldi) 0% 50% 27% CETOP
Uzletrészek 0% 10% 10% i
Ingatlanok 0% 10% 4% RMAX
Likviditasi portfolio referencia indexe:
Eszkéz Csoport Min. Max. cél Referenma
index
o, o
Vagyonkezelt eszk6zok esetén gL;"(CMAX’ 10%
LI!(VId befekt,etes (I,3anks,zamla 50% 100% 100% CMAX
pénz, Magyar allampapir, betét)
Részvény (magyar és kiilfoldi) 0% 50% 0% CETOP

Portfolié 6sszetételen a Pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni kivant lehetséges
portfolioszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabdlyzatok egyéb elbirdsainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettél valo eltérésbdl szarmazd kockazat nem lehet Iényegesen
nagyobb a kivant portfoliészerkezettel lett volna.



A portfolié6 dsszeallitasanal kiemelt szabdly, hogy a Pénztar eszkdzeinek likviditasa
0sszhangban legyen a Pénztar varhaté likviditasi helyzetével.

Az éven bellli lejaratok aranyanak el kell érnie a portfolié 20%-t.

Mindig rendelkezni kell olyan eszkdzzel, ami a portfolié legaldbb 10%-t elérd mértékl és
veszteség nélkul értékesithetd.

5. Ingatlanstratégia

Az IZYS Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar ingatlanstartégiajat meghatarozo alapértékek: a
fuggetlenség, a fenntarthatésag, az eredményesség és hatékonysag.

A fuggetlenség az éplletek minéségében és egyben funkcionalitdsaban nyilvanul meg.

A fenntarthatésag a kornyezettudatossagban, a tarsadalmi felel6sségvallalasban olt testet.
Az eredményesség és hatékonysag soran az épuleteink allapotanak, hasznalhatésaganak
javitasat folyamatosan vizsgaljuk, nem elégszink meg a hibak elharitasaval, hanem
igyekszink azokat megel6zni. Beruhazasaink hatékonysagat a koltségek és kockazatok
csOkkentésében, a mindéseg novekedésében mérjuk.

Az ingatlannal kapcsolatos dontések, az ingatlanbefektetések megvaldsitasa soran

— a Pénztar figyelembe veszi a Pénztartagok hosszu tavu érdekeit,

— a Pénztar figyelembe veszi a befektetési és pénziigyi szempontokat,

— a Pénztar vallalja, hogy ingatlan vétele, ingatlan értékesitése, hasznositasa vagy
Uzemeltetése tekintetében kizarélag természetes személlyel vagy atlathatéd
szervezettel kot szerzdédést,

— a Pénztar célnak tekinti az ingatlanok egységes elveken alapulo, atlathato, hatékony
és koltségtakarékos mikddtetését, hasznositasat, gyarapitasat.

A Pénztar altal birtokolt ingatlanok két f6 csoportba sorolhatok:
1. nem befektetési célu, a pénztari tevékenységhez kapcsolddo ingatlanok,
2. befektetési célu ingatlanok.

Az ingatlanok megvalasztasa soran a Pénztar figyelembe veszi az ingatlanpiac helyzetét,
trendjeit és arra térekszik, hogy a megvasarolt ingatlanokkal hozzajaruljon a pénztartagok
vagyonanak gyarapodasahoz. Az ingatlanok kivalasztdsa soran fontos szerepet tolt be a
dontéselbkészité értékelés, a kivalasztott ingatlan piaci értékének koriltekintd
meghatarozasa.

6. Kiegészit6é rendelkezések

6.1. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztéar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok 50 szazalékot meghaladd mértéki részét.

10



A pénztar befektetései k6zott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato kilonbdzé
értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkéz 10
szazalékat.
Az alabb felsorolt eszk6zok értékének alpontonként szamitott egytttes aranya nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszk6zok 10-10%-at, és egyulttes aranyuk nem haladhatja meg a
befektetetett pénztari eszkdzok 30%-at;

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet — a hitelintézet kivételével — altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
- kdlféldén bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — Aaltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

- magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

- kdlféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
Az aldbb meghatarozott eszkdzok egylttes aranya nem haladhatja meg a befektetetett
pénztari eszk6zok 25%-at;

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

- kllféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg a portfolié
eszkozeértékének 20%-t.
Betétkihelyezés a kdvetkezd bankokba engedélyezett: CIB Bank, Unicredit Bank
Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban térténé befektetések
aranya a befektetett pénztari eszk6zok 10 %-at nem haladhatja meg.
Pénztar fedezeti jelleggel hataridés deviza eladasi tgyleteket kéthet.

6.2. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok

A Pénztar kdzvetlen ingatlanbefektetéseket végez.

A Pénztar a hozza kerul6 ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre
nem adja at az alkalmazott vagyonkezeld részére, egyuttal a Pénztar ingatlanizemeltetésre
szerzddést kot.

Az ingatlan befektetésekkel kapcsolatos részletes szabalyokat a vagyonkezelési szabalyzat
tartalmazza.

7. Zaro rendelkezések

Jelen Befektetési politikat, valamint annak hatalyos szdvegét az Igazgatétanacs az 1ZYS
Egészség- és Onsegélyezé Pénztar 2025. november 18. napjan megtartott igazgatétanacsi
ulésen 2025. november 19-i hatallyal elfogadta.

Igazgatétanacs elndke
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IZYS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar
Befektetési Politika és Stratégia 1. sz. melléklet

IZYS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar befektetés stratégiai eszkozallokacisdja

Eszk6z Csoport Jogszabaly szerint cél
minimum maximum

Bankszamla pénz 0% 20% 0-20%
Lekotott Betét 0% | hitelintézetenként 20% 0-20%
Magyar allampapirok 40%* 100% 30-90%
Magyar allam altal garantélt kétvények 40%* 100% 30-90%
Magyar jelzalog levelek 0% 25% 0-15%
Magyar vallalati kétvények 0% 25% 0-25%
Magyar hitelintézeti kotvények, MNB altal

kibocsatott értékpapir 0% 10% 0-10%
Magyar allampapir repo(forditott) Ugyletek 0% 20% 0-20%
Hitelviszonyt megtestesitd magyar

instrumentumokat tartalmazé befektetési

alapok jegyei 0% 10% 0%
Kulféldi allampapirok 0% 10% 0-10%
Kulfoéldi allam altal garantalt kdtvények 0% 10% 0%
Kulfoldi jelzalog levelek 0% 25% 0%
Kulfoldi vallalati kbtvények 0% 10-10 6:30% 0%
Kulféldi hitelintézeti kotvények 0% 10% 0%
Hitelviszonyt megtestesitd kilfoldi

instrumentumokat tartalmazé befektetési

alapok jegyei 0% 10% 0%
Magyar és kdzép-kelet- eurdpai tézsdére

bevezetett részvények 0% 50% 0-30%
Magyar és kozép-kelet- eurdpai

részvényeket tartalmazo befektetési alapok

jegyei 0% 50% 0-30%
Globalis feltdrekvé piaci részvények 0% 50% 0-30%
Globalis  feltorekvé piaci  részvények

tartalmazé befektetési alapok jegyei 0% 50% 0-30%
Globalis fejlett piaci részvények 0% 50% 0-30%
Globalis fejlett piaci részvényeket tartalmazoé

alapok jegyei 0% 50% 0-30%
Ingatlanok 0% 10% 0-9%
Ingatlan alapok befektetési jegyei 0% 10% 0-10%

Magyarorszagon bejegyzett abszolut
hozamu stratégiat kdvetd befektetési alapok
befektetési jegye 0% 10% 0-10%

Magyarorszagon vagy kulféldén bejegyzett
kockazati tékelap jegyének és a kibocsatas
orszagaban kockéazati tékealapnak mindsuld
alap jegye 0% 5% 0%
Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott
Ugyletekbe fektetdé alap befektetési jegye,
ill. kulféldon bejegyzett és a kibocsatas
orszagaban szarmaztatott  Ugyletekbe
befektetd alapnak mindsulé befektetési alap
jegyének egyittes ardnya 0% 5% 0%
* A befektetett pénztari eszkdzokon belll a pénzforgalmi szamla; betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg; hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (kétvények): a magyar allampapir, az értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt), a kulfoldi allampapir, az értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizeté kezességet vallal (ideértve a jegybank
altal kibocsatott értékpapirt), a jelzaloglevél, valamint a kizarélag ezen eszkdzokbe fektetd befektetési jegyek egyittes aranyanak legalabb 40%-nak kell lennie.
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IZYS Egészség- és Onsegélyezd Pénztar
Befektetési Politika és Stratégia 2. sz. melléklet

Portfoli6 lehetséges eszkozei:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla;
c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzésszeg;
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezességet vallal (ideértve
a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),
d3) kulféldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal
(ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodod szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és egyéb
értékpapir,

d8) kuilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény és egyéb értékpapir,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kulfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény;

e) részvények:

e1)a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon

nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

e3) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely t6zsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténé bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos moédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézzé,

e4) kulfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely té6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzzé;

f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
f2) kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzalogleveél:
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kulfdldén bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

h) ingatlan;

i) hataridds tgyletek;

J) opcids ugyletek;

k) repo (forditott repo) tgyletek,

/) kockazati t6kealap-jegy,

m) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir
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